TEB Faktoring A.S.

‘ ' Derecelendirme Notu Gerekgesi
TEB Faktoring A.S. ("Sirket", “TEB Faktoring”), Haziran 1997’de endiistriyel ve ticari
kuruluslara i¢ piyasa, ithalat ve ihracat faktoring hizmetleri sunmak amaciyla
Kurumsal Yonetim ve Kredi kUFU|mU$tUF.
Derecelendirme Hizmetleri

Sirket, yurt ici ve yurt disi ticari islemlerle ilgili tim faktoring hizmetlerinin ifa
edilmesi, faktoring hizmeti verilen firmalara bu islemlerle ilgili danismanlk,
10.07.2024 muhasebe ve benzeri hizmetleri vermektedir.

Kredi Derecelendirme Notu Sirket’in ana hissedari ve kontrol glicli olan pay sahibi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S."dir.
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin sermayesinde dogrudan veya dolayh hakimiyeti sz
Uzun vadeli (Ulusal); konusu olan nitelikli pay sahibi grup TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S.'nin %50

hissesi BNP Paribas, diger %50 hissesi ise Colakoglu Grubu tarafindan kontrol

(TR) AA edilmektedir.

Dinyanin en bly(k faktoring zinciri olan FCI (Factors Chain International)’a tiye olan

Goriniim: Sirket, FCI nezdinde 7 kez “En lyi ihracat Faktoring” sirketi 6dalini almistir. Sirket,
. istanbul’da yer alan genel merkezinin yani sira 2023 yil sonu itibariyla 15 subede 113
Stabil personeliyle hizmet vermektedir.

. Faktoring sektériinde temsil ettigi markanin pazardaki konumunun yani sira, mali

Kisa Vadeli (Ulusal): performansi, Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. istiraki olarak kurumsal yapisi ve sirketin
(TR) A1+ tasidigi riskleri yénetme diizeyinin incelenmesi neticesinde, TEB Faktoring A.S.’nin
kredi derecelendirme notu, uzun vadeli AA (Ulusal) ve kisa vadeli A1+ (Ulusal)

e olarak teyit edilmistir.
Gorunum:

Stabil

Onceki Not (10 Temmuz 2023):

Uzun Vadeli: (TR) AA
Kisa Vadeli: (TR) A1+
G lilik Tarihi: P
eceriin arini Gériiniim
10.07.2025

Sirket’in 2023 yilsonu itibariyla brit faktoring alacaklarinin %40’ini ihracat faktoring
alacaklari olusturmaktadir. Sirket, agirlikli olarak tekstil ve tekstil Griinleri sanayii,
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari, insaat, Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif Yapimi,
Metal Ana Sanayi ve islenmis Madenler Uretimi ile Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayii
sektorlerine hizmet vermektedir.

TEB Faktoring A.S

Yener Sokak No:1 Kat:7-8 Gayrettepe
Besiktas / ISTANBUL 2023 yili sonunda esas faaliyet gelirleri %116,8 artarken finansman giderleri %130,8
artmig ve briit kar onceki yil sonuna goére %94,5 artarak 737,4 milyon TL olmustur
(2022: 379,1 milyon TL). Sirket’in net faktoring alacaklari 2023 yili sonunda 10,0
milyar TL'ye ulagsmis olup bir 6nceki yil sonuna gore %37,2 oraninda artis
http://www.tebfaktoring.com.tr kaydetmistir (2022: 7,3 milyar TL). 2023 yili sonunda sektorin toplam faktoring

alacaklari iginde Sirket’in pay1 %5,1 dizeyindedir (2022: %5,7).

Tel:  +90 (212) 370 45 00
Faks:  +90 (216) 636 52 52

2023 yil sonu itibariyla aktifleri dnceki yil sonuna gore %41,7 artarak 10,5 milyar
TL'ye ulasan Sirket’in aktif karliligr %3,6’ya yiikselmistir (2022: 2,8). Ayni dénem 0Ozkaynaklari 6nceki yil sonuna gére %83,6
artarak 822,4 milyon TL'ye ylkselmis ve 6zkaynak karlihgi %45,9 olarak gerceklesmistir (2022: 46,6).

2023 yilsonu itibariyla sektériin NPL (Non-performing loans)! ortalamasi %1,3 seviyesinde gerceklesmistir (2022: %1,6). Ayni
donemde sirketin NPL orani %1,1 (2022: %0,8) ile sektor ortalamasina gore olumlu bir seyir izlemistir.

Sirketin finansman kaynaklari gesitliligi ve limitleri yeterli olup, etkin bir risk ve aktif-pasif yonetimi uygulanmaktadir.
Uluslararasi faktoring islemlerinde iki faktor sistemi kullaniimakta olup, alicinin 6dememe riski, yurtdisi muhabir garantisi
sayesinde Onlenebilmektedir. Sirket'in yaygin pazarlama kanallari ve gelismis istihbarat ag diger gigli yonlerini

Takipteki Alacaklar
Faktoring Alacaklar: (Net)+Takipteki Alacaklar

L NPL orant: seklinde hesaplanmistir.


http://www.tebfaktoring.com/

olusturmaktadir. Sirket, TEB ve BNPP grubunun sinerijisi ile birlikte yurt disi piyasalar nezdinde genis finansal imkanlara sahiptir.
Bunun yani sira, kullandirdigi krediye karsilik ayni para birimi ve vade ile borglanarak kur riskine karsi dnlem almaktadir.

Sirket’in, kurumsal misteriler, dijital kanal, KOBI ve ihracat firmalari (KOBi ve Kurumsal) olarak gruplandirdigi misteri dagilimi
dengelidir.

Tim bu faktérlere ilave olarak, TEB Faktoring’in finansmana erisim kabiliyeti ve glicli sahiplik yapisi da dikkate alinarak Sirket’in
gorinimi “Stabil” olarak teyit edilmistir.



Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif bolimlerden
olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, sektér mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve nakit akis
projeksiyonlarinin degerlendirilmesinden olusmaktadir. Temerrit noktasi analizi; ilgili sektor firmalarinin gegmis yillar mali
performans ve temerrit istatistiklerinden tiretilmis olan ayirt edici rasyolara ve istatistiksel katsayilarina dayandirilarak
firmanin temerrit noktasina olan uzakhgini 6lger. Bu analiz, SAHA’nin Tirkiye’'deki sirketleri kapsayan 0zgiln istatistiksel
¢alismasina dayandiriimaktadir. Sektor mukayeseli performans analizi ise, sektor firmalarinin son dénem mali performanslari
ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler
bazinda degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite, kaldirag, varlik kalitesi, karlilik, volatilite ve yogunlasma gibi alt basliklar
ele alinir. Son olarak senaryo analizi, gelecege yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir, yakimliliklerin yerine
getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yénetim uygulamalari
baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektoriin niteligi ve blylime hizi, sektordeki rekabet yapisi,
musterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektoriin yurtici ve yurtdisi risklere duyarlhhgi degerlendirilir. Firma analizinde; pazar
pay! ve etkinligi, biylime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina
ulasimi, bilango disi yiktumlilikleri, muhasebe uygulamalari ve ana ortaklarin itibari ele alinir.

Kurumsal ydnetim, metodolojimizde énemli bir yer tutmaktadir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik,
menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak lzere 4 ana bashgl icermektedir. SAHA’nin kurumsal yonetim metodolojisi
www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.



Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil izeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut goriisimizi yansitmakta, kisa
vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan sireye iliskin goriisimuzi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlarimiz en yiiksek kaliteyi gosteren AAA’dan baslayip en disik (temerriit) kalite olan D’ye kadar
verilmektedir. AA’dan CCC'ye kategoriler icerisinde nispi ayrimi daha ayrintil yapabilmek icin arti (+) ve eksi (-) isaretleri

kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, A1, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler piyasa
tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul Kiymet) ihrag
derecelendirmelerinde ilk ti¢ kademe notlari yatirim yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

Uzun Not
Dénem Kademesi Notlarin Anlami
gg 22? Birinci En yiuksek kredi kalitesi. Finansal yikumliliiklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) AL+ (TR) AA Kademe derece yiksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikiimet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA- riske sahip.
(TR) A+ ikinci Kredi kalitesi ¢ok yiiksek. Finansal yikimliliklerini yerine getirme kabiliyeti
(TR) A1 (TR) A Kademe cok yiiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini dnemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Ugiinci Finansal yuUkamliliklerini yerine getirme kabiliyeti yiksek ancak olumsuz
(TR) BBB+ Kademe ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yikumlaliklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) BBB Dérdiinci ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise,
(TR) A3 uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul
(TR) BBB- Kademe .. . e g . . o
ve degisimler dolayisiyla yukimluligini vyerine getirme kapasitesi
zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle ylz yiize. Menkul
(TR) B1 (TR) BB Besinci kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme mevcut
(TR) BB Kademe veya diger spekilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihragginin
olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yikimlalagini yerine getirme
kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.
(TR) B+ Finansal ylkimlaliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak
(TR) B2 (TR) B Altincl olumsuz ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise,
(TR) B Kademe zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin,
sektdriin ve ihragginin durumuna gore yiiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirrm yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal
Yedinci yukamluliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektérel ve finansal
(TR) C (TR) CccC . . : g
(TR) cCC Kademe kosullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerriit Temerriit. $|rk§t finansal yukumlulu.k!e"rlnl yerl.ne getiremiyor veya s6z konusu
menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, TEB Faktoring A.S.'nin is birligiyle saglanan ve hem de TEB Faktoring A.S.’nin kamunun
kullanimina acik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan
hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6zlimlenmesinden sonra
ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihra¢ ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustur. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat 6nerisi olamayacagi gibi, belli
bir yatirimci igin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan
veya dolayh olarak ugranabilecek her tirli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu
yorumlarin Uglincl sahislara yanlis veya eksik aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S.
analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket
eder ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen benimsemis ve web
sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

©2024, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bituin haklari sakhdir. Bu Kurumsal Yénetim Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve TEB Faktoring A.S. 'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda basiimasi,
¢ogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.

iletisim:

Raporu Hazirlayan / Derecelendirme Uzmani:

Tuba Erdener
terdener@saharating.com

Derecelendirme Komitesi Uyeleri:

S.Suhan Seckin
suhan@saharating.com

S.Mehmet inhan
minhan@saharating.com

Ali Persembe
apersembe@saharating.com

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.§

Valikonagi Cad., Hact Mansur Sok., Konak Apt. 3/1, Nisantasl, Istanbul
Tel: (0212) 291 97 91, Faks: (0212) 291 97 92 e info@saharating.com ® www.saharating.com
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